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از  ید گانووه ا ووت وووه خوو د نا وو تیوولاه یدا ا یاجتمووا  یهاپوو م لوقوو و توو    

 یز  و ا «یلوا  یبازا هوا»بوا  کسو یاز « ووا    خودلا  یبازا هوا»تفا   ووا و د ن  د  
  ا زش  ا یوولع نیووید  تع ی. د  بووازا  وووا    خوودلا  پوو م ن وو   وودا قبا وودیل گوو ید

  دد  لباد ووه ا ووت.  ووام ننکووه  ی وو گن وو   ا ی  دا ا یلحا ووبه ا زش ا تدوواد یلبنووا
 ینتو ا زش   ا زش  بیوپو م د  خخ ین و  الوق   بوه  یو ب بوازا   و لایه یلوا  یبازا ها

ه بووپوو م  لی. تبوودمینووال هیوووه ن   ا  وو لا گوو ددیوووه  ووب  ل ین شوو گوو دد یل ا یوون  نما
 جوه بوه  قوم ا تدواد بوه همو اب     ودانا   ا بو  ن  دا وت ووه بوا ت شومندا یاند هی  لا

نوود لتنا وو  بهوو ب ب نوود تووا بت ان یقوویتحق یهووااز   ش هی لاپوو م بووه  وو لیتبوود نوودیف ا
 تیوولاه نیووا لیوول ا ووه بووه تحق نیوودا ووته با ووند. د  ا ی وو  هوو  بووازا وووا ا لنا ی  ا وود

 نیوویتب ن  یتووا ابعوواد   نحووا    وو   میپوو دازیل هیپوو م بووه  وو لا لیتبوود نوودید گانووه   ف ا
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 ل دله :

بووه  نوو ا  یوو  توو    تووا یوی ت انسووت تحوو  ی د  زنوودگی اجتمووا ی بشوو   پوو م

د  جسوووتت ی نفوووو خووو د    «انسوووا  ا تدوووادی»  د  جهوووا  تتوووا   فووو اهم ن  د.

س خقووپ پوو م د  بووازا  وووا    خوودلا     وو   بووه ن ز ی  فوواب اجتمووا ی  اندیشوومندا 

 ا  ی لوونعتت  ووعه بووه هموو اب   ن  د  بازا هووای لووا ی ابووازا  پوو م    وو لایه  بسووتوا 

  د  ا  از ایوون ی یووپ از یوو ز  ووتم زلانووه د  دا ی یافتنوود وو لایهجهووا  د  ازب    د بووه 

 . گ دیدنددا ی  ها زلین

 1  وو لایه بووا تفکیوو  بازا هووای وووا    خوودلا  از بووازا   ننوویم وووه بوو د  ایوون ل ا عووه 

 از ایون ی یوپ توا   توه ونویموا و د پو م د  هو  یو  از ایون بازا هوا  از لتفا  ی تحقیق

وووه گوواب د  تعووا ی بوواه ی بووا    ا   یک دهووای   وو  ی بووه لاهیووت پوو م بتوو انیم

 . ونیمبهت  تبیین   ندیکدیگ 

 تنوع بازاریا:-1

گوو ا  ا تدووادی بووین ون -: ل ا عووه اجمووا ی   ابووی   وو  یتنرروع بازاریررا-1-1

دهوود وووه ایوون   ابووی د  بسووت  ا تدووادی خالووی چنوود دهووه اخیوو  نشووا  لیاجتمووا ی د  

بنوودی ا  یووه د  یوو  ت سوویم 2 وو د.لییوواد « بووازا »گیوو د وووه از ن  بووه  نوو ا   ووکل لی

: بوازا  ووا    خودلا   بوازا  لوا ی ایمبا  وه نو ع بوازا  ل اجوه 3 دا ل     ی -ا تدادی

ت انوود د  تعیووین لاهیووت ا هووا لیباز ناز ایوو یوو   بووازا  خ وو . لاهیووت   وووا و د ه 

 ح  با د. از این    ابتدا به ب   ی اجما ی این بازا ها لی پ دازیم.  ؤ    ی پ م ل

لنظوو   از بازا هووای وووا     خوودلا  د   ا ووو بازاریررای کررالا و خرردما :  -1-1-1

بوه   هوای ت  یودگ ووه از زلوا  پیودای  ا  وین انسوا  ا وتبازا های لباد ه وا    خدلا  

ای از . الو  زب نیوب بوو   مودبگ فتوه ا وت ن ا  بازا  غا   د    ابوی اجتموا ی  وکل 

چوه اینکوه غا و  فعا یوت هوای   زانوه هوم  با ودا تداد د  اختیا  این ن ع از بازا هوا لوی

دالنووه ایوون بووازا   وووه ل توو ع ن   .چنووا  د  بووازا  وووا    خوودلا  لتم وووب  وودب ا ووت

                                                                 
به نظام اقتصاد  بازار پول نیز به عنوان حد واسط بازار کالا و خدمات و بازار سرمایه توانست عبور از نظام اقتصاد سنتی وابسته به زمین و دام را 1

 جدید هموار سازد. باری مطالعه آن از حوزه مباحث این مقاله خارج است.
فضایی جغرافیایی یا مجازی که در آن خریداران و فروشندگان، کالاها و خدمات  در تعریف بازار می توان گفت که بازار عبارت است از  2

 قانون اجرای اصل چهل و چهارم قانون اساسی(. 1ده ما 1) بند  کنندمشابه یا جانشین نزدیک را مبادله می
 .کنند یم ادی زین دانش بازار از امروزه 3
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    (Schumpeter 1994, 277) عووی ا تدواد ا وتوا هوای  ا عوی ا وت  بوو   ا 

دهندب   ود ا تدوادی به همین  وب   تبوادم لتمو ع وا هوای  ا عوی د  ایون بوازا  نشوا 

  یوونظ یگوو ید یهالحوو    لؤ فووها بتووه بووا گوو ا  بووه ا تدوواد دان  .هوو  وشوو   ا ووت

   اند وودب بوودم دیووت   یالووق یهووانهادب بووه بیوون یفکوو  تیوولا ک   نووالقم   یهوواییدا ا

   یا تدوواد   وود  یووتح  د  یاتیوو  ین شوو ابوودا ا   نیووا از تیوو ما بووا ی  وو   نظووام

 ووان   لوودنی ایوو ا  د   نووا ین . ۴۹۴-۴۹3: 1۴۰3  یانوو   ز ونوودیل فووایا دانوو  انبا ووت

بووه نوواب  بووه بیووو  اجووا ب  لضووا به  لضووا  ه  لسووا ا    غیوو ب بووه پیوو  ی از  وواب ه ف هووی 

  د  نتیتوه د  ل وام تود ین   ا ود  مو لی ت جوه دا د نو ع بازا هوا    ا د  اوم بو  ایون

 .1 فتا ی بازیگ ا  این ن ع از بازا ها ب نلدب ا ت

    وواز پووس بووه  یوو ب   د  ونووا  بازا هووای وووا    خوودلا  بازاریررای مررا ی:   -1-۲

لعالقوه  ل تو ع پدیود نلود.ل  و م بوه بوازا   و لایه ن  ی از بازا هوای لوا ی  لیلادی  18

پایووه  . ا  ا ووی وووها ووت« ا  او»هووای ا تبووا ی لنوود   د  د  ایوون نوو ع از بازا هووا ا زش

بتنوی هوای ل  ومتو  خودلا     یوا ا زش هوای  ا عوی ابوه  یو ب وا هوالد   ن  دا ایوی

دهی بوب  وا هوای  ا وی پو  ی اپو م    یوا وا هوای  ا وی لوا ی الاننود ا  او یقو    

 د. با لیبه  ن ا    لایه  

وووا ی » بازا هووای خ وو  لحوو  د ل توو ع لعالقووه  بازاریررای خ ررر محرر :-۳-1

 ای بیموه بو و ا داد گی ی  وکل .ا وتنا وی از  و ادغ غی   عوی  یعنی ت     زیوا « بد

د    وام پوس از تبیوین لوتدو  انو اع بازا هوا لدی یت بازا های خ   لحو  بو دب ا وت.

 زم  لووا ی هووایبازا د  وووا     بوو ای ب   ووی لاهیووت   وووا و د پوو م د  بووازا  ادالووه  

  13۹۰پ  , ای ا  ا.ا ت به ب   ی اجما ی نح ب  کل گی ی پ م ب  دازم

 شکل گیری پول:-۲

                                                                 
شکل گیری  ،در یک تحلیل عمیق تر حقوقی می توان بین بازار های مبتنی بر مصرف و بازارهای مبتنی بر مبادله فرق گذاشت. در ابتدا 1

بازاهای مبادلاتی سیر می  بازارها فقط برای پاسخ گویی به مصرف کنش گران بازار بوده است اگر چه بعدا در ادامه با تحولی به سمت
نماییم، که اولین بارقه های اعمال تجاری را در خود دارد. نمونه سنتی این بازار مبادلاتی را می توان در عقد مضاربه جستجو نمود که 

سرمایه می دهد باقیداینکه طرف دیگرباآن تجارت کرده  متعاملین بموجب آن احد .ق.م. مضاربه را عقدی می دانند که۵۴۶مادهاساس بر
بنابراین پول در بازار کالا و خدمات با ماهیت بازار مصرفی و نیز با ماهیت بازار مبادلاتی، در هر حال واسطه مبادله .  شریک باشند ودرسودآن

 و مبنای محاسبه ارزش بوده است. 
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   نیوود  د  نوسووتین  ووکل لعوواللاب لیتووا یم لعوواللا  از  وووهچنا : معاوضرره -1-۲

هووای مد  نظووا . بووه ایوون نوو ع از لعالقووهگ فووت وو ا  لووی دیگوو  ییوووا  د  ل ابوول وووا  یوو 

نحووا  ایوون نوو ع از گ ینوود. لی«   وود لعا تووه»  وو  ی از جمقووه نظووام   وو  ی ایوو ا  

  ووان   لوودنی ۴6۴ د  لووادب پووس از ن د   وونت ف هووی    توو ا  ا لی لعوواللا  لعا تووی

 .جُست

 : و گسترش عقد بیع گیری کالای واسطشکل -۲-۲

  یوو لووازاد یوا هووا لباد ووه ا ووا  بوو  افوو اد ا یوول داد  ووتد پوو م   یدایووپ از  یپوو

  زبو      نود نیوا تودا م  الوا. گ فوتیل  وکل یو ف دیگو  ازیون لو  د یوا ها با ی ف

 یوووا  بووا ننهووا یاتوواف یوووا  همبلووا  وووه یا والوو داو د یووپ د  لتعوودد یهاید وو ا 

   ت اتووا زا وووه ا  ییوا هووا تووا  ادا ووت  ا افوو اد با وود  دا ووته ان بوواو گوو ا ید ازیوول  دن

 ا هواو نو ع نیوا از   ب  ی نود   ا و ه یووا   نو ا  بوه ب دنود ب خو  دا  یشوت یب   ته

اللا  د  لعوو« هبینووه لبوواد  »تووا از ایوون ی یووپ  نوودینما ا ووتفادب خوو د یهاداد  ووتد د 

 گی ی ایون ووا ی  ا وی اپو م  لبنوای ت  وعه   ود بیوو وکلبین ا واص وواه  یابود. 

 . Menger 1892: 242-44ا د  ج الو  نتی گ دید    س  ای    د لعا تی 

 یوا هوووا یبووو ا ی نسوووبیف ا انووو   ی یناپ میت سووو  ی یپ فسووواد لاننووود  ووو القی  

    وودب ت  سووا   ا وو ه یوووا  نیوویتع د  ا ووواص تووا دیووگ د  ووب  لوو و   یا ا وو ه

  2بوواد ام  1 یپ میت سوو بووا   ی  تووه   ت اتووا بوو   وولا ب وووه ننوودیب گب  ا ییوا هووا

 ا و ه  ا بوه فقووبا   یل    وووا بوه یکو دی   نیچنو 5د.نبا وونیوب  ۴ مول   ابل 3ابیووم

  زلوو ب  ی ا د  زنوودگ 6یفقووبا  ن وو   ا ووی لبوواد ت نیووگ انبهووا لحدوو   نموو د   ا

  پو م .دیوگ د «پو م»  نو ا  بوه یلفهو ل  یدایوپ ل جو  الو  نیا   نم دند فاءیا واص ا

                                                                 
1 Divisible 
2 Durable 
3 Scarce 
4 Portable 

با  یریپذمیتقس یژگیمثال، و یبرا د.نمویوزمره خارج ممبادلات ر یواسطه برا یرا از عداد کالا ییکالاها یبه نحو کیمذکور هر صیخصا۵
 یاملاک را از زمره کالاها د،ینما جادیرا ا ادیبه انواع کالاها با ارزش کم و ز یابیو دست دیقدرت خر دیواسطه با یموضوع که کالا نیتوجه به ا

و مبادله خود را از دست خواهند داد،  دیبالا در طول زمان قدرت خر یبا فراوان اءیکه اش کردیرو نیبا ا یابیکم یژگیو ای .حذف نمود یاواسطه
 .) مانند جایگزینی طلا و نقره به جای چرم( و نادر بودند ابیکه کم دیگرد ییسبب انتخاب کالاها

6 Medium of exchange 
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توو   ی  هوواوووه تبیووین نن ونوودپیوودا لیهایی هلشودوو  فتووه فته   ووی  تحوو مد  ایوون 

 نماید. لی

 یای پول:مشخصه-۳

بوا ا وتفادب از  1ایتواد پو م بوه  نو ا  ووا ی  ا وی: کالای واسرطبه مثابه پول -۳-1

ای د    ابوی تتوا ی فقباّ  ا ز ومند  وبیه یولا   ن و ب لبنوای تحو م ا تدوادی گسوت دب

های  هبینووه  نیووببووین یوو فین    2هووای لبوواد تیبووا دخا ووت پوو م هبینووه . د   ا وووگ دیوود

پوو م بووه  نوو ا  لبنووای وا گی ی بووه. همچنووین ونوودووواه  پیوودا لوویلعوواللا  اجتمووا ی 

  د وت د   اگو دش  و لایه  و  ت تبوادم الو ام  بو گو دد ووه لحا به ا زش  وب  لی

خوو د ایوون الوو  وووه   وو دافووب دب  ات ووا   ایلا ووا   ا زش   تووین د  لعوواللا تعیووین 

لبنووای  وو د وووه ایوون  وو ام لی ایوون  ا عیووت  ووب  یوو   .ا ووت  وود ا تدووادی  ووب  

چووه   بووه  بووا   دیگوو   یووا های ن  ا وت.ووودام یوو   از خدیدووهای پوو م لاهیوت  ا وو ه

گ دید؟پا ووم بووه   ووب   ووکل گیوو ی ایوون وووا ی  ا وویلشودووه ای از پوو م د  نهایووت 

 . داد« ا تماد  م لی»  « ا زش» لفاهیمت ا  با ا تفادب از لیاین   ام  ا 

: وا هووای  ا عووی الاننوود نووا   لسووکن   غیوو ب...   ووب   فووو چیسررتی ارزش-۲-۳

یوب بوه نپو م  ند.با ول قو ب  ی لویاز ایون    گ دنود     هوا لوینیازهای لسوت یم انسوا 

 ا وت ن ا  یو  ووا  بوا لشودوا  خواص خو د د  ل وام پا وم بوه نیازهوای ا وواص 

 زش   تبیوین لعیوا ی بو ای ا هبینوه ا زش ووا چه اینکوه لشودوه پو م د  لحا وبه ووم 

  ایوون لشودووه خوو د لبنووای ل ق بیووت  گوو دد ووب  تسووهیل تبووادم د لعوواللا  لووی  ن 

نوا د  ل ق بیوت الوقی پو م د  بوازا  ووا    خودلا  همالوی دانویم  .لحس ب لوی گو دد

م بوه   نیوب ن و  پو « اتعیوین ا زش لحا وبه ا زش »نا ی از ن   پ م بوه  نو ا   ا ود 

 تی دوووه د  نهایووت  ووب  ایتوواد ن وو  لبووا  لحسوو ب لووی گوو دد« لعیووا  ا زش» نوو ا  

 گوو دد. د  ادالووه بووه ب   ووی ایوون لشودووه هووایبوو ای پوو م  بووه  نوو ا  وووا ی  ا ووی لی

 (Simmel 1990: 134-40)پ دازیم. لی

سبه ارزش: -1-۲-۳ دهواحد محا شو لقی این وا    جه ل ا تفادب از ن  به  ن ا   ا د ی ا

ی ا زش . ننگاب وه پ م به  ن ا   ا د لحا به 123: 13۹6ات  قی  با دی ا زش لیلحا به

                                                                 
1 Intermediate commodity 
2 Transaction costs 
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  «ت ا   ایلا ا »ت ین هبینه لبنایی ب ای ایتاد ت اند با وم  د   ا و پ م لید  نظ  گ فته  وو د

ا   خ یدا ا   ت زیو ونندگا   ی ا واص بازیگ  د  بازا  وا    خدلا  اف   ندگبین لتم  ه

ی  ا د لحا به د   ا ووا یی  ما ندب  به  ن ا  پ م لشوده  ب ا ا  ایند      ...  با د. 

 لعالقهنبد ی فین  «ت ا   ایلا ا » وب  ایتاد  ت اندلی   ازاین    لحسو ب لی گ دد ا زش

های    وووب  واه  هبینه  ا افبای  دادب  ووو  ت لعاللا خ د لی ت اند   د  نتیته  گ دد

د  این  ا وووتا  افب   ب  ن   پ م  اتواخ   یک دها   اببا های     ی وا نلد  1لباد تی گ دد.

های ت اند با  وووازلاندهی  وووبکهگی ی از   ا دادهای ت زیو  لید  زنتی ب تألین  از جمقه به ب

های لعاللاتی یا ی   اند نهلباد تی به  داوث  ازی  فاب بازیگ ا  بازا    واه  لضا ف هبی

 . 13۷: 1۴۰1ا ا می  

 وو د. بووه ایوون همچنووین بووه  نوو ا  لعیووا  ا زش لحسوو ب لووی پوو ممعیررار ارزش: -۲-۲-۳

ی تعووادم بووین د  وووا ی ت انوود  ا وو هلعنووا وووه ن وو  نماینوودگی از ا ز ووی  ا دا د وووه لووی

  ) para.2012PROCTOR ,1.55( 2 ا عی گ دد.

 ناکارآمدی در بازار کالا و خدما :ذخیره ارزش: -۳-۲-۳

ت انسوت لبنوایی الو   لی    ن و ب بو د یولا بوه لو   توا جوایی ووه   پ م د  ج الو ا  یه

د  فقوب  یمتوی د  جالعوه  ونتی دا ای ا زش  کوه ایوناینچوه   با ودنیوب ب ای خخیو ب ا زش 

  نبدیوو   بو د. بوا ی بووا    د پو م واغوو ی   بوه  یو ب بووا جودایی پوو م از لبنوای ا زش ن 

گوو  یت انوود دد   ا ووو پوو م نمی  2-۴ ووما ب .ک.  ا  وود  بووه نظ یووه ا تبووا ی بوو د  پوو م 

بووه  یوو ب ننکووه د  نگوو ش ا تدووادی ا زش   ن وو  ا ا ووی د  خخیوو ب ا زش دا ووته با وود

. پوس بو ای  فور ا زش خ یود پو م  اهکوا  دیگو ی یابودپو م د  یو م زلوانی وواه  لی

                                                                 
ی حقوق اقتصادی مؤید تکلیف دولت به حفظ ی ارزش در حوزهماهیت پول به عنوان واحد محاسبهاثر این نظریه با توجه به این بخش از  1

بر این تکلیف دولت حقوق کیفری قوانین ناظر به منع غش و تقلیل ارزش پول از طریق تراشیدن پول مسکوک و ... پهنۀ . در استارزش پول 
 .ت اسلامی(مجازا انونق ۵18-۵23 برای مثال، مواد) .کنددلالت می

ای کالایی واقعی به عنوان گندم دارد که در صدد فروش گندم مازاد در اختیار خود است. از طرفی شخص دیگری تصور بفرمایید که فروشنده 2
خریدار باشد نیز مقدار کالایی اضافه به عنوان کالا برای فروش دارد. در این میان شخص سومی است که از یک طرف ی پارچه میکه بافنده

ی پارچه بوده تا آن را به خریدار پارچه )فروشنده گندم( واگذار کند. او پول ی پارچه بفروشد و از طرفی فروشندهگندم است تا آن را به فروشنده
ول به عنوان واحد توان براساس آن ارزش را تعیین کند. پس پدر اختیار دارد یعنی این فرد به عنوان فرد واسط کالایی را در اختیار دارد که می

تواند مبنایی برای تعادل بین دو ارزش، ارزش گندم از یک طرف و ارزش پارچه از طرف دیگر تعیین ارزش به سادگی و با کمترین هزینه  می
 باشد.
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ا .ک.  وما ب   و د.لنتهوی لی  و لایهی بازا هوای  گی وکل بوهی ووه  .  اهکواباید جسوت

6  

ای . لبنووبووه پوو م ا ووتتووابعی از ا تموواد  موو لی  ا زش پوو مارزش و اعتمرراد عمررومی:  :۴-۳

هیووت لا»ل بوو ب بووه  هایبووا ت جووه بووه نظ یووهپشووت انه پوو م  بحوو د   بایوودا تموواد  موو لی  ا 

  جستت  و د. ن « لاهیت ا تبا ی»  « وا یی

 و اعتباری: توجه به اعتماد عمومینظریا  کالایی -۴

بوو د  پوو م    «ییوووا » یکووی وودب ا ووت ل وو    پوو م ی وووه د  تبیووین لاهیووتالووق هیوود  نظ 

گیوو ی از نظ یوواتی وووه بووه  وونت لووا  ف   بووا بهوو با ووت.  بوو د  ن  «یا تبووا » یگوو ید

انوود  بووه ب   ووی اجمووا ی ایوون د  نظ یووه پیوو  ی از ا تدوواددانا  ل وو   ووو دببووه     وودانا  

 پ دازیم. لی

  نظریه کالایی بودن پول:-1-۴

پوو م  ا زش ایوون وووا ی  ا ووی ف ووی بووه  نوو ا   ا وود  بوو د  د   ا ووو د  نظ یووه وووا یی

د  خوو د پوو م اپوو م واغوو ی   یووا پوو م فقووبی از جوونس  «لعیووا  ا زش»   «ی ا زشلحا ووبه»

 ا وتبوه  نو ا    ویدی ا وندی     ی ب پو م واغو یبوه    بقکوه پو منیسوتنیکل   یا لس  

 هووم ایوون ا زش  ا عووی پشووتیبا  وووهوووه د  ووت بوو   جوو د یوو  ا زش  ا عووی پشووتیبا  دا د 

وووه لبنووای   . ایوون لشودووهنیسووتی لوود   ایوون پوو م چیووبی جووب یوولا بووه  نوو ا  پشووت انه

ت انسوت پا ووگ ی نیازهوای بوازا  ووا  لی  گی ی نظ یه ووا یی بو د  پو م بو دب ا وت کل

   خدلا  د    ح ابتدایی ن  با د. 

 بو د یولا   ن و ب  اش  ووهی ووا    خودلا  پو م بوه ا تبوا  پشوت انهتد   ا و د  بازا های  ن

بووا لعوواللا  بووازا  وووا     از گ  ووته وووه      وودانا  نیووب بو  با وود.ت انسووت ایمینووا یل

اننوود بیووو   اجووا ب ل  وو د  وونتی  چووا چ بد   ووا    نظووام فک ی انوودب دبخوودلا  لووان   

بوا تکیوه بوه ایون نو ع  توا دانوهمو ا ب د  تولاش ب دبگیو د  خودلا   وکل لینظام ووا     د 

  بووه  وولا ب. پشووت انه  ینووی   ا ز وومند ایوولا   ن وو ب  ایوون ایمینووا   موو لی  ا افووبای  دهنوود

هووای یی وووه لمکوون بوو د پووی  نیوود نیووب بووا ا ووتفادب از ایوون نل زب فووو ت دیوودهای   وو  ی

نوی تد  بوازا  لب د  نتیتوه  .یوه دا نود  د و ا  نبو د    ی  وه ب  نظ یه ووا یی بو د  پو م تک
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ت  نظ یوه ووا یی بو د  پو م بو ای     ودانا   ونتی لحبو ب  ب  لد ف وا هوای لو  د نیواز

 ب د. 

  وو د وووه از ننچووه گفتووه  وود    وون لیاعتمرراد عمررومی و پشررتوانه قرر: و نقررره:  -1-1-۴

تووابو ا زش یوولای   وو دلیا ز ووی وووه د  پوو م لتتقووی   وووا یی بوو د  پوو م نظ یووه یبووپ

- ا و ه گیو ی ا تمواد لو دم   پو ی ش پو م بوه  نو ا لبنای  وکل. خ اهد ب دی ن  پشت انه

  ووه لو دم ی لو  د ا تموادی یولا نوبد لواد ونندب جو د پشوت انه بوه د  نهایوتی لباد ه نیب 

ز ایکوی  د  ایون لو        ون ا وت ووه. گو ددا وت  بواز لی ل وبی د  نظام ون نی بان 

  ی بوو ای ن ووکل   لوو    لعینوواز ا ووتفادب   موو لی بووه پوو م  ا تموواد افووبای  اهکا هووای 

 پ دازیم.گ ایی به ن  لیل    بح  ا ت وه د 

ن  ا وت  هوایدیگو  از لشودوه یکویپو م   وکلصورتگرایی و اعتمراد عمرومی: -۲-1-۴

نووبد لوو دم پوو م بووه  نوو ا  یوو  وووا ی  ا ووی ی ا زش لعیووا  ا زش    ا وود لحا ووبه وووه

بوه  وکل      ا همیشوهواغو ی پو ما وکنا  اد  خو اب  لسوک وا  ا وکه    خو ابهوا  ما ت

  موو لیلبنوایی بوو ای ایتواد ا تموواد  ن  تووا لو     ا وود وننودلی ا ودی توو ب یوا چووا  

  د  نتیتووه    (PROCTOR 2012, para. 9.23)    وو د اایتوواد  وو لایه اجتمووا ی  

 لعالقوه ا وی  ا تی بوه «ووا ی همگون» ا بوه  نو ا  یو   لو  د نظو  لتعالقین بت اننود پو م

خو د یکوی از ا ووا  « همگون بو د  ووا »لی دانیم از لنظو  تحقیول ا تدوادی   ا  دهند.  خ د

گی ی بوازا    ابوت خ اهود بو د ووه د  ایون بوازا  بوا ومتو ین هبینوه لبواد تی تبواد    کل

پوو م  وووه  ووب  لوو     ا وود   د   ا ووو  پووس 83-۴: 13۹۷پوو   . اای ا 1 وو دلح ووپ لووی

  دهد. ا واه  لی «هبینه لباد ه»  د پ م تبدیل به ی  وا ی  ا ی همگن   د  لی

 ی وووهلبوواد ت یبازا هووا ی یگ ووکل   دیووجد یبازا هووا ت  ووعه بووا ایوون  ووام  د  پووی

دیگوو  پشووت انه یوولا    2 انوودب دب د   از یکوودیگ    لوتقووف ینهای وو زل د   ووا بازیگ ا 

 وو د. از   ووب  ایتوواد ا تموواد  موو لی د  ایوون نوو ع از بازا هوواتنهایی بووهت انسووت ن وو ب نمی

                                                                 
تا صورت ق.مجازات اسلامی(  ۵18-۵233ی حقوق کیفری جعل پول دارای مجازات سنگینی است )مم ی حقوق به ویژه در حوزهدر حوزه 1

پول مخدوش نگردیده و از این طریق کالای همگن پول  به شکل کالای ناهمگن درنیامده تا طرفین در مقام احراز اصالت و یا  جعلی بودن 
آن پول مجبور به انجام هزینه بررسی اصالت پول گردند، چه اینکه در اینصورت پول از کارکرد اصلی خود که کاهش هزینه های معاملاتی 

 اصله می گیرد و در نتیجه به مرور حذف می شود.است ف
نمونه های ابتدایی این شکل از روابط حقوقی را می تواند در عقد مضاربه دید که در آن عامل اصولا به منطقه دیگری برای تجارت می رود  2

 - ق.م.( ۵۴۶. و با سرمایه مضارب به تجارت می پردازد. )م
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لکووا  لوود   پوو م ابووا پشووت انه یوولا   ن وو ب    لحوول نبوو د  جمقووه بوودین جهووت وووه یکی

از ایوون   وو د  لیپوو م نظ یووه  ا عووی خ د با وو  وا نلوود نبوو د  خ دیبووها ووتفادب از ن  

 .   دت اند  اهگشای   ابی     ی لیپ م نظ یه ا تبا ی ب د  ا ت وه ل  قه به بعد 

 :  پولمعام:تی در نظریه اعتبار -۲-۴ 

تو  ووه بعوداب بوه لو    جودی بو د  ن   ی ووا یید  نظ یوه گیو ی پو میکی از ا وا   کل

 .ا وتی ا تبوا ی نیوب خو د  ا نشوا  لوی دهود   جو د ل جوو ا تبا دهنودب بوه پو م د  نظ یه

   212: 13۹2  التاهووودی لووو خ   د  وووی الوووفهانی  لمدی بوشوووی 13۴: 13۹3ات  وووقی  

 اومیووت ا تدووادی نموواد د  ووت بووه  نوو ا  الوو  زب     126-13۹۴:12۴ا ووبحانی  د  دیووا  

ن ا تبووا  پوو م نیووب خوو د تووابعی از لقووی لحسوو ب لووی گو دد. ایوو بووه پوو م بوشوویل جوو ا تبا 

پشت انه ت  ید ناخا ص لقی ا   نه لیوبا  یولا  هو  د  توی لوی با ود. پوس د  وت بوا اتکوا بوه 

ی ایون  جوه بوا ز  لشودوه 1این پشت انه لباد   به لود   پو م د   ا و  لعوین لوی نمایود.

  ا تبوا   ونودلیی ووا یی ن  یعنوی یولا   ن و ب جودا نظ یه ن  ا وت ووه پو م  ا از پشوت انه

  .وندا ت ا  لینا   ن   به  ن ا  د  تلا ی ا تبا  پ م  ا ب     ا زش ا تدادی

هموا  ا تبوا  لوا ی لواد ونندب ن    ا زش نهفتوه بو   هیوپو م بوا تک تیلاه نییتب هینظ  نیا د 

بووه دیگوو     وو ا  لووی گیوو د  ا ووواص نیانتووام لعوواللا  بوو   ابووبا ی بوو ای  وواز وا   د  ن 

د   ا یوپو م ف وی ن و  لع گو  ید ا یو. بوه بسوتین و ب   ابسوته ن -ایولا گ انبهاا زش فقبا  

 ایونمواد    چوه  وکه   چوه ا وکنا  جیو ا یهوا  پ م  ا دا د یلحا به ا زش ا تبوا  لعواللات

 .نودا د   لثول یولا   ن و ب ا ز ومند ینوی  یها جو د پشوت انه بوه ید  تو ا ت  ا تبا   نشانه

  از پو م پ ی فتوه  ودب بو دووا ب د  پو م  یهیوووه د  نظ   یا زش خاتو ا یلع ف یت ل نیبا ا

  بوه لثابوه ی وکه  ا وکنا    پو م بوانکا وم از ا پو م  تموام ا وکام لوتقوف    دیل گ فته

 یپو م د  بازا هوا یبوه ب   و   بایودادالوه د . دن و ید  نظو  گ فتوه ل لواد  وننودب ن ا تبا  

بووا   تووا  پ داخووت ابازا هووای جدیوود   وو لایه یبازا هووا    ی وونت بازا هووایوووا    خوودلا  ا

                                                                 
 ازا به ما آنکه یب یذهن اعتبار یمعنا به یانتزاع. است پول بودن یانتزاع هینظر  گرددیم مطرح پول تیماه شناخت در که یگرید هینظر 1

. در پول میدگر یدر خارج مواجه م ییما به ازا باهمواره  باریو اعت ییکالا هینظر در میدید آنکه حال. باشد داشته وجود رونیب در یخارج
ارزش  یمبناکه خود نیز امری اعتباری می باشد،  ،ناشر یاعتبار مالوجود  تیدر نها زین یاعتبار هیفلزات گرانبها و در نظر یبا وجود واقع ییکالا
 در پس. ندینما یم یمبادلات ارزش از( یاعتبار پول در و ییکالا پول در)  یمال ارزش نیب کیتفک در یسع یانتزاع هیدرنظرپول بود.  یگذار

که واسطه  یهر امر یتوانند برا یاشخاص م و یا اجتماع نابسامان قماربازان(بازیگوش ی ) حتی جمع کودکان اجتماع هر در ساده انیب کی
و عملا سبب  دینما یآن جدا م یکه مفهوم پول را از منشا اقتصاد یصرفا نظر کردیرو نیا ی. بارندیعنوان پول را وضع نما ردیمبادله قرار گ

گشت و از  میمفاه ریاس دیرو نبا نی. از ازدیرا بر هم بر یاقتصاد یتواند چارچوب ها یگردد م یدر جامعه م یمواز یبازارها یریشکل گ
 .بود غافلنهادها  یکارکرد اقتصاد
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 از یکووی  نوو ا  بووه پوو م وووا و د    وو س چیسووتی   بازا هووا نیووا تیوولاه لیووتحق   ل ا عووه

 Gleesonا  Innes 1914: 155ا .  ش  ووو د بازا هوووا ن  یدهندبلیتشوووک ا ووووا 

2018, para. 3.3.4  

 هایووتند   ی اببا گ ایوویپوو م د  بووازا  وووا    خوودلا  بووه ا تبووا  نظ یووه خلالووه ننکووه-۵ 

 .گوو ددلووی با وود   از ایوون ی یووپ  ووب  ووواه  هبینووه لبوواد تی ابووبا  تسووهیل لباد ووه لووی

ت اد  وو ا تبووا  بووو  ل جووو  وود    ی لوو  تگ ایی   ا تبووا گ اییهمچنوین ب ا ووا  نظ یووه

م  ووعی د  ا تاندا د ووازی ا زش پوو   بووا  نایووت بووه ایوون  لوو     ا وود    بانوو  ل وووبی 

  ووا ی گو ا  بوه لاننود یوتا ایون ا زش بوه  نو ا  یو  ا زش  ا وی نوبد لعالقوه  دننمایلی

دلا  بوه خوپو م د  ایون نو ع از بوازا  ووا     بنواب  ایون همگن لو  د  نا وایی  و ا  گیو د. 

ه بو گیو د. لحا وبه ا زش لو  د ا وتفادب  و ا  لوی  ن ا  وا ی  ا ی   لبنای تعیوین   لبنوای

لا     ود ایون تیییو    تحو م لاهیوت   جدا وازی پو م از ووا ی ا ز ومند یعنوی یونظ  لی

 از ج یووا دا ی  ا  ووین ن  ووه بوو ای نغوون وو ب      د ن  بووه دنیووای ا تبووا   د  نظووام  وو لایه

  وی ه بوه ب    ایسوته ا وت ووگ دیود. از ایون    لا ی    به  یو ب د  بوازا   و لایه بازا های

 .این نحا  د  بازا    لایه ب  دازیم

  

 : تبدیل پول به سرمایهسرمایهپول به عنوان ابزار ذخیره ارزش در بازار-۶ 

ی اببا هووای ت  ووعه د  احوو   دهوود وووهی تحوو    ا تدووادی نشووا  لوویل ا عووهمقدمرره: -1-۶

نوبد پو م لوازاد  ت جهی ابولل ودا   بواز هوم  1هوم    دهود ت  یود   لدو ف ه  اندازب  ت  ید

لحسوو ب لووی  یوو  لعضوول ا تدووادیبووه  نوو ا    لانوود. ج د پوو م لووازادلوویا ووواص بووا ی 

ی ت  یوود بووه وووا  گ فتووه نشوو د  بوود   ت دیوود از   الوول گو دد. چنانچووه پوو م لووازاد د  چ خووه

 وکل گیو ی بازا هوای پو م    و لایه ابوبا ی وا نلود  .بح ا  ا تدوادی   تو  م خ اهود بو د

پو م لوازاد   خ و  تو  م    و  ب ا زش  جو د  بنواب این . ب ای  ل ایون لعضول لوی با ود

ی دیگوو ی از   وود  ا د ل  قووه اینکووه جالعووهجووب  گوو ا دنمیای چووا ب نا ووی از ن  پوو م

 .دننیلیبه  ج د   پ م     لایهلا ی اوه د  ن  بازا های    ددا ی   لایه

                                                                 
گردند گیرد و بر اساس این نظریه همواره منابع تولید صرف اشتغال میکه بر اساس نظریات اقتصاددانان در محیط اشتغال کامل صورت می 1
 .هیچ مازاد منابعی وجود ندارد و
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 لبوواد    وو ف ن  الووقی   بنیووادین وووا و د پوو م  ابووداع نِینغوواز د  ا  د خلالووه ننکووه 

 نیووانَفووسِ  الووالوتقووف بوو د   ی  وا هووالحا ووبه  ا وودا ا زش  وونت    وووا  بووه وووا 

لنتوو  بووه  جیتوود به خوو د یهووایی فوور ا زش دا ا ی  توولاش ا ووواص بوو ا ی وونتا زش

 یاز پو م بوه  نو ا  ابوبا  . د  ایون   یکو ددیوپو م گ د یبو ا بیون یگو ید یوا و دها تادیا

 .یاد نم د 1«  لایه»ت ا  به  ن ا    وه از ن  لیا تفادب  د «ا زش ی بیخخ» یب ا

 یهبو ای تح وپ ج یوا  تبودیل پو م بوه  و لاارکان فراینرد تبردیل پرول بره سررمایه: -۲-۶

 : زم ا تچند  ون   ج د

نیواز  پو م لوازاد بو   جو د: ووا ایی ا تدوادی بوه انردازمازاد تو یرد و تحقرپ پر  -1-2-6

 . و  دندلیبانو   لثولبوه جوای الون   ا ن  لوازاد ایون پو م    ب ای  فور. ا واصانتالدلی

ینوه ااز هب». ایون الو  د  ونوا  بو  با ودت انسوت هبینوهنگهودا ی پو م لوی با این  وام  خو د

از د ووت  فووتن  وو دی وووه بووه ج یووا  یعنووی اینکووه نگهوودا ی پوو م  « د ووت داد   ف لووت

ونود  « انسوا  ا تدوادی»ت انود ندوی  انداختن لازاد پو م بوه جوای نگهودا ی ن  د  بانو  لی

 های وواختا  انوود    د هووای لعینووی ابووداع وننوود وووه ایوون پوو م   شهووا بانوو   ووب   وود

م از پو    د توا لوا   پو م  بوه جوای پو داختن هبینور نگهودا ی ن  گ ا ی ت  یدی   لایه

 . لازاد خ د   د ب د

 ا زش ا تدووادی پوو م د  چنانکووه ا ووا ب  وود   فوورنرررب بررازده مررورد انتظررار: --۲-۲-۶

) Ross, Westerfield and ا ووتاهووداف  وو  د  ن  بووه بانکهووا  از جمقووه 2یوو م زلووا 

Jaffe 2013) .  بسوو ا ند  بووه بانوو  خ اهنوود پوو م لووازاد خوو د  ای وووه لیا والوود  نتیتووه

توابعی از د  ایون لعنوا  فور ا زش پو م   و د. فور شوا  ا زش پ   ومد وتت  و دا ند وه 

لبنووایی ا ووت بوو ای تبوودیل پوو م بووه  خوو د نوو   بووازدب لوو  د انتظووا  پوو م   نوو   بووازدب ا ووت

                                                                 
 می باشد.پول  عیتجم در و مبنای شکل گیری آن نیزارزش دارد  رهیدلالت بر ذخ هیسرما زین یزبان عرف در 1

 pesent valueگردد. از این رو همواره بین ارزش فعلیی اقتصادی ارزش پول در طول زمان کاسته میبه عنوان یک اصل پذیرفته شده 2

 Ross, Westerfield and) ی کاهش ارزش پول در زمان است.دهندهاختلافی وجود دارد که نشان future valueو ارزش آتی 

Jaffe 2013) 
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از  ا ووت تووابعید  نهایووت نوو   بووازدب لوو  د انتظووا  نیووب خوو د  با ی لووی دانوویم وووه. وو لایه

 .1«زلا »   «خ  »

توو ا  از ایوون  ا عیووت از ی فووی نمووی:اشررخاخ خ رگریررز و اشررخاخ خ رپرر یر-۳-۲-۶

غافل بو د ووه د  زنودگی اجتموا ی بوا د  نو ع از  فتوا  انسوانی لو اجیهم:  فتوا  خ  گ یوب   

-انووداز    وو لایه. ا ووواص خ  گ یووب تمایوول بووه پووس :13۹۷پوو   اای ا   فتووا  خ  پوو ی 

گوو ا ی پوو  ننکووه ا وواص خ  پوو ی  تمایوول بووه  وو لایه هووای وووم خ وو  دا نوود.  ووامگو ا ی

خ وو  دا نوود. از ایوون    لووازاد پوو م ا ووواص خ  گ یووب   ا ووواص خ  پوو ی  بایسووتی د  

از ایوون     وو د. جوو ب ی خ  پوو ی ی ایشووا  بازا هووای پوو م    وو لایه لتنا وو  بووا د جووه

ا  او     ا  و  دب گو ا ی د  بانو  د  بوازا  پو مبوازا ی بوا  ودا ل خ و   اهد  کل گی ی

لعالقه  ووهام       بووازا ی بووا خ وو ا  بیشووت الووا ی  هوواید  بازا  لشووا وت   یووا   تووه 

 ,,Fabozzi )  لوی با ویم.  بو ای پا ووگ یی بوه ایون  فتا هوا ا  او لشت ه د  بوازا  بو   

)2009Modigliani, and Jones .2 

لووا ی ن د وو ندگی یکووی دیگوو  از لشودووا    عووی بازا هووای  :نقررد شرروندگی -۴-2-6

 ندل موو ن با وو وو ند وووه بووه ایوون لعنووا وووه ا ووواص زلووانی د  ایوون بازا هووا  ا د لووی .ا ووت

 ا وووا  وو  ت ن د وو ندگی یکووی از   . از ایوون   لمکوون ا ووتهووا ی ن بازگشووت  وو لایه

 .   ا تت   ی د  ف ایند تبدیل پ م به   لایه 

 وو   واختا ی والول ل   جو د د  ف اینود تبودیل پو م بوه  و لایه :نساختاری بود -5-2-6

ت  از ت    لنسوووتمبوووه ل اتووو  پیچیووودب  از انووو اع   ا دادهوووای پایوووه    ووو ا دادی ف  وووی

توی بوه توا از یو  یو ف پو م بوه  ا     زم ا وتد  بوازا  ووا    خودلا    ا دادهای جا ی

ل از   د نلود  الو گ فتوه  و د   و س ایون  و لایه د  ت  یود بوه ووا   گو دد   لایه تبدیل

 گ ا  بازگ دد. ا ا  ن   بازدب ل  د انتظا  به   لایه ن  ب 

. اهمیوووت بسووویا ی دا دت وووا   ایلا وووا    احووو  ن  د  ا زش  تقرررارن اق:عرررا :-6-2-6

نو ع توابعی از  از ی فوی لیوبا  خ و  نیوب. ا وتن   بازدب توابعی از خ و    زلوا  دانستیم وه 

                                                                 
هر چه زمان بازپرداخت گذاری خطرپذیر محسوب گردد نرخ بازده بالاتر بوده و نیز گذاری به عنوان سرمایهبه این معنا که هر وقت سرمایه 1

زمان »و تابعی از « خطر»اصل مبلغ دیرتر باشد، در این صورت نیز نرخ بازده بالاتر خواهد بود بنابراین نرخ بازده مورد انتظار تابعی از 
 باشد.می« بازپرداخت

 (22۴-22: 13۹۴)باقری، شوشی نسب، و  ) 2018Mishkin and Eakins(ک .در خصوص انواع اوراق ر 2
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با ود. بنواب این دا وتن بوازا  لوی  و لایهد  بوازا  هوای ایلا ا     تم ایلا ا  افشا  ودب 

   د وووم هبینووه خوو د لبنووایی بوو ای   جوو د دا د 1وووه د  ن   ووفافیت ایلا وواتی  ووابتی 

 ج یوا  تبودیل پو م بوه  و لایه لویتضومین   د  نتیتوه  وب    و لایها واص به بازا هوای 

 . (Chiu,2011) گ دد.

یوو  ی ل اجووه   بازا هووای  ابووی اای از د  ایوون بووازا  بووا لتم  ووه بررازار قررو ی:-۷-2-6

گوو ا ی    ووی بوو ای انت ووام ن  بووه هسووتیم وووه بووه لحوو     د پوو م بووه  یسووتم  وو  دب

گیو ی از پو م  الول توا  وداوث  بهو ب بازا هوای ا  یوه  حان یوه  بازا هوای لشوت ه  جو د دا د

 ,Fabozzi,, Modigliani, and Jones 2009 ) لحفوو ب بمانوودنیوود   ا زش پوو م 

pp.269-90) . 

ی بووازا  تمووام  وواختا های   وو  ی د   وو زبلا : دابررسرراختار کاینررده یزینرره م-۸-۲-۶

هوای وواه  هبینوه بوه هودف ا وتووه ل دود نهوایی تو اوم پو م    و لایه گو ا ی    لایه

 زش ا فور د  توا از ایون ی یوپ ایون بوازا  بت انود بوه هودف خو د گو دد ی ا ی لی تی بادل

 ن  وم  نماید. گی ی کل ا تدادی پ م به  ن ا  یکی از ا وا 

   ی ا زشهودف الوقی از ف اینود تبودیل پو م بوه  و لایه ت جوه بوه خخیو ب خ:صه آنکه-۷

ا  لتم  ووه ل وو    از ایوون   . ا ووتت  یوود  بووازا ن  د  ا ووتفادب از    فوور ا زش پوو م 

  توا د ا وت فور ا زش ن  د  زلوا     بو ای جو ب ایمون پو م  و لایه اوم بو  بازا هوای 

 هووای لنسووتم    از یوو و    اب گوو بوا لاهیووت تنظیم ا ووا  ل وو  ا  خوواص نهایوت پوو م بوو 

 .تحت نظا   به   لایه تبدیل گ دد

  د  نتیییوو  لاهیووت تبیووین  بعوود از ب   ووی لاهیووت پوو م د  بووازا  وووا    خوودلا      ووام 

د   اخوتلاف لاهیوت ایسوته ا وت ووه ایون    و لایهد  بازا هوای   ا    کل گیو ی  و لایه

تووا  گوو دداندیشووی لعوواللا   بوو ی بازهووای تووا یوی   پ چووا   د  خدوو ص   زب یکووی از

 .دوا و د این نظ یه د  تبیین اختلاف بین پ م     لایه وا نیی خ د  ا نشا  ده

  ربا ، اثر زمان، یزینه فرص ، ذخیره ارزش: -۸

                                                                 
1 Information transparancy 
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  فتوه بای   توی    بوای لعوالقی د  بیوو ووا ی بوه ووا ی ل تو ع لنا شوا  توا یوی  و ا  گ

وووه بووه  یوو ب بووا ت  ووعه    61۴: 13۹۷ا  وویدیا   لتاهوودی ل خ  الینی لعدوو لی نیووا 

 گ دد.ت  لیبازا های لا ی این لنا شه جدی

د  لعوواللا  پوو م بووه  نوو ا  وووا ی  ا ووی   د  نظووام اجتمووا ی  وونتیربررای قرضرری: -1-۸

. از ندا ووتد  خخیوو ب ا زش جوودی   ت انووایی  نلوودبووه  سوواب لی  زلووه ل دلووا  لووا ح 

  افووبای   وو لایه  ی فووی  فوور نظووام اجتمووا ی د  یوو  جالعووه  وونتی لبتنووی بوو   فوور

بوو ای  فووو نیوواز دیگوو ی  بوو د  بهوو ب اخلا ووی د  ا  ووای  وو ی   ا وود اجتمووا ی بوو  ا ووا 

لحسوو ب   د  بسووت   1«  لانیووت نهووادی» وو ی د  ایوون  وونت فکوو ی چهوو ب ای از . ا ووت

  ابووی اجتمووا ی د  یوو  جا مووه  وونتی لبنووایی بوو ای اتحوواد اجتمووا ی   د  نتیتووه افووبای  

 ا لتواز دانسوت     الو   نموی تو ا  بهو ب پو م د  ایون دیودگاب   لایه اجتما ی لی گو دد.

. دانسوتیم ووه پو م د  بوازا   ودب ا وتلعاللا   بو ی د   ونت ف هوی لوا فوت با از این    

گوو دد   خوو د فا وود ا زش ی ا زش لحسوو ب لوویوووا    خوودلا  بووه  نوو ا   ا وود لحا ووبه

د تعووادم بووین د  ا زش بووا لسووت ل بوو دب   هوودف از  ا وو ه بوو د  ایوون نوو ع از وووا  ایتووا

ای  و ا  با د؛ پوس پو م فوی  ود خاتوه نموی ت انود ل تو ع لعالقوهومت ین هبینه لباد تی لی

.د  ا و لباد ووه  وو دگیوو د   بووا ا ز ووی بیشووت  از ا زش لبوواد تی بووین د  وووا ی  ا عووی 

 چوه ایون ووه  ت ا  ایون نو ع از لعالقوه  ا د   و ح بوازا  ووا    خودلا  لمنو ع دانسوتلی

گیو ی بازا هوای لو ازی   تود ت  یودی این ن ع از لعواللا  العواللا   بو ی   وب   وکل

گ دد   د  نتیته لنوابو لوا ی بوه جوای ن  ووه لو ف ایتواد ووا نیی ت  یودی  و د لو ف لی

 و د. پوس ایون لنوابو از ت  یود خوا     د  بوازی   ایتواد بازا هوای غیو  ت  یودی لویب   

  د  نهایووت لبنووایی بوو ای   وو دازا هووای خ وو ی ت سوویم لوویای از ت زیووو نووال ز     ب ووبکه

 ووکل گیوو ی بازا هووای پ خ وو  لووی با وود وووه لنووابو لووا ی  ا از  چ خووه ت  یوود خووا   لووی 

ب ا ا   همین   یکو د ا وت ووه لعواللا   بو ی د   ونت ف هوی  ویعی    توی د   نماید.

 گ دیم.تا یم ادیا  هم ا ب با لوا فت جدی ل اجه لی

                                                                 
مل انسان باید عابزاری مطرح می گردد. در عقلانیت اقتصادی و ابزاری هر  یا عقلانیت عقلانیت نهادی در تقابل با عقلانیت اقتصادی 1

رض گردد. در عقلانیت نهادی به بسترهای گردد. پس در قرض دادن نیز باید سودی نصیب مقوی سود و یا کاهش زیان  شسبب افزای
روابط اشخاص توجه می نمایند که در دراز مدت نیز می تواند مبنایی برای افزایش سرمایه اجتماعی در قالب همکاری اجتماعی اجتماعی 

سنتی چهره ای از این گردد. گاه عرف و گاه اخلاق پوششی برای بیان این عقلاینت نهادی می باشد. قرض بدون اخذ بهره در یک جامعه 
 عقلانیت نهادی است. 
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  دیل لوی  و بوه  و لایه تبود پو م لوا ی   بوه  یو ب بوازا   و لایه ووه د  ن های الا د  بازا  

  یوو    یکوو د ا تدووادی دا ای وووا و د بووا ز خخیوو ب ا زش لووی با وود. از ی فووی د پوو م 

 و  وا گی ی ن  د  لعواللا  پ خ و  لسوتقبم پ ها زش پ م د  زلوا  وا وته لوی  و د   بو

کو ی لتواخ ا  بوا   ینوبد د   ونت ف هوی     د  ایون تفکو   یس  نکو م لوی با ود. از ایون

  . ا للا ظه نم دفک ی د  این  ا تا لی ت ا  د  ج یا   .مگ دیلتفا   ل اجه لی

یمووی ا م از لفوواهیم  وونتی لووام لثقووی     دیوودگاب :ارزش رهیررذخ و یمرریق و یمثلرر- 1-1-۸

ه خوای  لوی   ن   ا بوا تع یفوی دیگو  بیوا  لوی دا نود. بو  13۴: 13۹3ات  وقی   دنبه ب لی ب 

   ا ووت.ا ووباب   نظووای فا وودن  یووم وووه لووام لثقووی دا ای ا ووباب   نظووای  زیوواد   لووام  یمووی 

د    د یمووی لووی داننوولووام و.م. . الووا ن  د ووته از ف هووا وووه د  خدوو ص پوو م ن   ا  ۹5۰ام.

ن پو م بوه  ا و ه ا زش دا وت   د  نتیتوه ا وتنهایت ب  ایون با  نود ووه پو م دا ای ا زش 

 ه بو  لفهو م یموی  ا بوا نگواهی جدیود   بوا تکیولوام . د  این   یک د دانستباید ن   ا  یمی 

ا ی لووا زش لوو  د ت جووه  وو ا  لووی دهنوود   از ایوون ی یووپ بووه لفهوو م خخیوو ب ا زش د  بووازا  

 نبدی  لی   ند.

خوو د  ا بوو   ج یووا  د م بووه لوو ا ت لبووانی  :سرررمایهو بررازار  دیررخر قرردر - ۲-1-۸

بوا تاویود بو   اب وه ف یوه نو گ ا د  فو ازی از ا وتد م خو د  لفاهیم ن ین لا ی بنیا  لی نماید.

 لوی دانودلسوت    لوا ید  بوازا    ا ایون نو ع از  اب وهخو د د  خهون لو ا  ا واص با بان   

    125-12۰: 13۹6الوود   د ت  ووقی  .ونوودنمیلوو ا ت بیووا  بووا اگ چووه ایوون تفکیوو   ا 

   1ونوودلییوواد «  وود   خ یوود»از  بووا     68-66: 13۷۴اها وومی  وواه  دی ف یهووی دیگوو  

نیوب بوه تا وی از  ا   اگو  چوه نمایودلیدیدگاب ا وتاد خو د  لود    ا بوا  ایگوانی دیگو  بیوا  

این للا ظووه لووی  . بنووابدا ووته ا ووت ا د  نظوو  بازا هووای جدیوود لووا ی   تووعیت ا ووتاد خوو د

بوه  نو ا   بهو ب د  نظوام   و  ی بایود بوه ووا و د د  گانوه پو م جایگوابتبیوین   د وه ب ای 

بووه  نوو ا    وویقه خخیوو ب    فوور ا زش د  د  بووازا  وووا    خوودلا       وویقه لباد ووه ا زش

 .و دد  بازا های لا ی ت جه  ا     لایه 

 حرم  ربای معاملی در معرام:  کرا ی بره کرا ی، تحلیرل مزمرو  زمران و ریسر : -2-8

د  بوازا  ووا    خودلا  د  ل وام خ یود ووا  بوه لو    ن ودی ا وواص  ال  بلی دانیم وه 

د  ایون لعواللا  پو م  بنواب این .  وا  هسوتندد  زنودگی   زل ب   ب ای  فو نیواز ننوی خو د 

                                                                 
 ( 11۰: 13۷2و نیز با بیانی دیگر،)موسوی بجنوردی،   1
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بووا ی ایوون پ  وو   بووا ایوون  ووام بوواز جوواینموی ت انوود ن شووی د  خخیوو ب ا زش دا ووته با وود. 

د  ن  یو  « زلوا »ووه   اللا  دیون بوه دیونوه  توعیت لعواللا  نسویه   وقف   لعو ا ت

 چگ نه ا ت. ا ت  الل ا ا ی 

د  لعوواللا  نسوویه  پوو م همچنووا  ن وو  وووا ی :کررارکرد پررولمعررام:  نسرریه و  -1-2-8

 انودلئ اا زش ا تدوادی   بو ای زلوا ووه نظ یوا  ف هوی  ن  د وته از بنا بو الا    ا ی  ا دا د

هبینووه »پ داخووت د    نوو ع از لعوواللا ایوونلووحت لبنووای    ا ا جوول  سووی لوون ا ووثمن

. خ یودا  بوا پ داخوت لبقوش بیشوت  د   ا وو هبینوه ف لوت ف   وندب ا وت ف   وندب «ف لت

لووی وووا   ا ن وود  ف   ووندب  لعوواللا  نوو ع از نایوود       ام لعموو مد ونوود. ا پ داخووت لی

  بووه نسوویه لووی  خوو د ا خوو د  ا از ف لووت ا ووتفادب ننووی از پوو م خوو د لحوو  م لووی ونوود  

اگوو   یسوو  نکوو م د   1ا اگ چووه  یسوو   وودم پ داخووت ا سوواب  جوو د دا د . ف   وود

ووه ن  واب بو ای ایون ووا و د از   و د تومانی     پ داخت د  این لعواللا  پ  و  دادب  و د

د   ا وو ایون نو ع از لعواللا  بوه ووا نیی ت  یودی ومو  لوی نماینود   2ت حی ی به ب لی ب نود

لوحت بوه د  ایون لعواللا   کوم پوس   ایتواد ا وتیام لوی  و د.    ب  گ دش  و لایه 

 . ونندلاد  لی گ دد  از ب لا  ن  پ هیب لی 

  265: 1۴۰۴پو     ا یواا نیود بوه نیود لا للعوابوا ی د  : معام:  دین بره دیرن  -2-2-8

  وووه د   ووین   وود هوویز ووودام از لبیووو   حموون  جوو د نوودا د   تووعیت بووه ل اتوو  بیوو نج توو

جووه ا ووت. د  تفکوو   وونتی د  ایوون نوو ع از لعالقووه بووا بوویم  بوو ی بوو د    غوو  ی بوو د  ل ا

  پووس ف هووا بووه لوو      ۴۰-35 : 1386اتووا ی   .  ۷۰-6۰: 13۷5ا ووق انی نوو اد  هستیم

بووازا   ا    خوودلا  لوووا ف هسووتند  چووه اینکووه د جوودی بووا ایوون نوو ع از لعالقووه د  بووازا  ووو

 فووو  یوو فین لعالقووه  ا ننووی وووا    خوودلا  ایوون نوو ع از لعالقووه نمووی ت انوود نیوواز لدوو فی

  با ود لبنوای   و ع ایون نو ع از لعواللا  لوی ب د    تتوا   و د لیول بوه . پس  تمابنماید

 . یملی گ د    داگ ی وه د  نتیته  ا د دنیای تتا   

 نتی نیوب  یسو  ایون نو ع از لعواللا  بوا  لوی با ود ووه  والل  یسو  نکو م د  تتا   

د  ا زش . از ی فووی تعووادم ا تدووادی لیووا  ا ووت د  پ داخووت    یسوو   وودم تح یوول لبیووو

ل بوه  ابقیوت  انت وام دیون بوه حا و  د  لعالقوه ئودین نیب لحل ت دید ا ت  خاله ننکوه اگو   ا
                                                                 

 ناهیزم نیاا در چاه اگار شاد، آنهاا صاحت باه لئاقا کاردیرو نیهما اسااس بار خادمات و کاالا بازار در توان یم زین سلف معاملاتدر  1
 . است بوده شتریب ها دیترد

 .و ابزاری برای مدیریت ریسک نکول می باشد است کارکرد نیا یضمان و حواله دارا ایو  قهیعقد وث یحقوق سنت در 2
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د  لعواللا  دیون بوه د   ا وو  ه لوی گو دیم.  بوا  یسو  بب گتو ی ل اجودین به دیون با ویم

  هویز نظوا    ا یوه ا بتوه بازا هوای لوا ی ل اجوه لوی گو دیم ووه دین ا  ین با ا  وین با  وه 

بوا ت    بوه لحود دب لح لوا  نبدیکتو  بسویا  ب  ن   جو د نودا د. پوس  یسو  ن   ازلانی 

ز  حواب توا یوی همو ا ب الی گو دد. ایون   یکو د  وب  لوی گو دد ووه د  نوبد ف هوایی ووه 

 کوم بوه  ووه لحول تبوادم   توین د  زلوا   ا ود ا وت وا    خدلا   بازا هایلتم وب ب  

دیون هوای لسوا ی   الا  توی د  ایون   یکو د   بوه  یو ب زلوانی ووه . گ دد  لت ن  لاد  

 بووه  کوومنوواب  بووه ج یووا  ا  ووین گوو ای  هووای پ داخووت ن    عووی لحسوو ب لووی گ دیوود  

د   و زب    ابتودابا وکل گیو ی بازا هوای لوا ی ایون ف نینود الوهد  اد  لحت لشوه د ا وت. 

تمایوول بووه همگووالی بووا     بازا هووای پوو ما بووانکی     وو س د  بازا هووای  وو لایها بوو    

 ا بووه هموو اب     وودانا  بوو  ن  لووی دا د وووه  کووم بووه  نوو گ ا تحوو    ا تدووادی  ف هووای

لووحت ایوون نوو ع از لعوواللا   ا ب تابنوود  بووی ننکووه بووه لوو ا ت ایوون لووحت  ا لحوود د بووه 

اهووداف ایوون بووازا  د     نظووم تحووت نظووا     نیووب بووا بووازیگ ا  خوواص ن ابازا هووای لووا ی 

  لوی   ود لبنوای ایون بنماینود. الوا بوه نظوتالین لنوابو  و لایه بو ای بوازا  ووا    خودلا   

تحوو م  ا بایوود د    وووت از بازا هووای وووا    خوودلا   وونتی بووه  وو ی بازا هووای تتووا ی   

   س بازا های لا ی جستت  نم د. 

لاهیووت پوو م د   ا ووو خوو د تووابعی از وووا و د ن  د  بازا هووای وووا    خوودلا   د  نتیجرره: 

خودلا  بوه  و ی بازا هووای     لباد وه ووا  بسوت لوی با ود. تحو م بوازا  از  لوا یبازا هوای 

  لایه لبنایی بو د ووه پو م نیوب همگوام بوا ایون تو   تها از لعیوا    لبنوای لا ی به  ی ب بازا 

ل لاهیوت  بوه  ا ووو ید  ایون تبوودی بو ای خخیوو ب ا زش بو  د.  اا زش بوه  وو ی ابوبلحا وبه 

لاهیوت جدیود هماهنوی لوی نمایود   گواب ایون    و نیب همگام با ایون تحو    خو د  ا بوا 

با ا تفادب از نهادهای  ونتی جوا ی د  بوازا  ووا    خودلا    گواب بوا خقوپ نهادهوای جدیود 

وووه د  بیووا  اندیشوومندا  بووه  ت  ووعه ایهموو اب لووی  وو د.  ت  ووعه بازا هووای لووا ید   ا ووتای 

 فوادا   انسوانی بوه ایون  هود د همو ا باگو  چوه  واید نت انو  انگیبب ایتواد  فواب  مو لی بو د

 بماند. 
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 مقالا 

 تحقیل     ی ا  او بهادا  به لثابه  . »13۹۴نس   نفیسه ابا  ی  لحم د      ی

  .232–215  لص. ۷6 اهب د   ما ب «. ا زش

 نش یه وان   «.  تعیت بیو وا ی به وا ی د  ف ه      و ای ا  . »1386تا ی  جبا  ا

  .۴۴–2۷  لص. 8–۷ ولای دادگست ی   ما ب 

 لتم  ه «. پ دازی لاهیت پ م د  ا تداد ا لالی   غ بنظ یه . »13۹3ت  قی  لحمد ا

  .16۰–1۰۷  لص. 3۰2ل ا   دانشگاب  لاله یبایبایی   ما ب 

 اهیت پ م د  چا چ ب نظ یه ا تبا یا   لاله تبیین ل . »13۹6ت  قی  لحمد ا

  .13۹–115  لص. ۷   ما ب 13۹6تح ی ا  بنیادین  ق م انسانی   ام «. یبایبایی

 13۹۷نیا   قی ال خ   لحمدلهدی؛ الینی  ال الله؛   لعد لی  یدیا    میه؛ لتاهدی . 

تح ی ا  «.  لالیهای خهنی ن   به ب؛  هیافتی   قی لبتنی ب  فقسفه ان دی ب   یشه»

  .61۷–5۹۷  لص. 12۴ا تدادی   ما ب 

 ب   ی  اب ه ت  عه لا ی     د ا تدادی د  وش  های  ض   . 1388 ا تی  لحمد ا

  .۷2-5۹   38های باز گانی  اا پ : نزل   ف  ی پات ی . ب   ی

 ا زیابی انت ادی   یک دهای ل ج د به  . »13۹۴ بحانی   سن   د  دیا    سین ا

  .136–113  لص. 5۷ا تداد ا لالی   ما ب «.  نا ی پ م؛ ا ائه تفسی  بدیلیهست

 ب   ی ا تبا  بیو وا ی به وا ی د     و ای ا    لنابو  . »13۷5الله ان اد  هدایت ق انی

  .۴5–1۷۰  لص. 6ناله لفید   ما ب «. ف هی

 ب   ی ف هی       ی  ابقیت  . »13۹۴یبایبایی   ید لحمدلادو     لدی  پگاب ا

–51  لص. 1۰ف ه      و ا لالی   ما ب «. جب ا  ت   نا ی از واه  ا زش پ م

۷۴.  

 تأحی  ت  عه بازا  پ م    . 13۹5نبادی  اب ا فضل؛ ل ادی   قی   ن   زی  لیثم ا اب

های افب دب بو  لنعت ای ا  با ا تفادب از   ش تحقیل لؤ فه  لایه ب    د ا زش
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  .1۴8-123   6۴ا1۴های باز گانی  لقی. ب   یا

 لاهیت     ی   وا و دهای ا تدادی   ا دادهای ت زیو . »1۴۰1 ا می  لحسن ا .»

 .1۴۹-121  لص. 1۷   ما ب 5های     ی  د  ب فدقناله  قمی توددی دانشناله

10.22034/law.2023.562207.1197 oi:D 

 ف ه  بیو وا ی به وا ی د     و ای ا  با ل ا عه ت بی ی د  . 138۹وابمی  لحم د ا

  .156-12۴لص.. 2 ما ب . 1ا لالی      و خا جی. لتقه    و ت بی ی. د  ب 

 تأحی  لاهیت پ م ب  ا کام  . 1۴۰3و یمی   با     ب ا دی  یاها  لتیدی  له  ا ا

. 1 ما ب . 3های    و ا تدادی   تتا ی. د  ب     ی ن . فدقناله پ  ه 

  .58-۴1لص.

   تحقیل ابعاد     ی   ا تدادی  . 1۴۰۴غفا ی  الی  او یمی   با     ب ا دی  یاها

  .185-1۷3لص.. 111 ما ب . 28پ م. فدقناله تح ی ا      ی. د  ب 

 ل خ   لحمدلهدی؛ د  ی الفهانی    یم؛ لمدی   عید؛   بوشی     م لتاهدی

ب   ی دیدگاب غ بی     یک د ا لالی به ا تکاز خهنی از لاهیت پ م    . »13۹2ا

  .23۰–21۰  لص. 56 ما ب «. ا تبا 

 یافتگی بازا های ب   ی ت  عه . 13۹6گ  ا بی   قی تا؛  ادبی  با     ل   ی   قی ا

پ ی ی لتمو جهانی ا تداد. لا ی وش   با تأوید ب  نظام بانکی از لنظ    ابت

  .1۹-۷   83-82ا15باز گانی   هایب   ی

 نظ خ اهی از ف ها پی ال   لسائل ف هی    . »13۷2بتن  دی   ید لحمد ال   ی

  .  لد  ه  ا ی  هید ل ه ی6 هنم     ما ب «.     ی نا ی از واه  ا زش پ م

 ا تداد  یا ی جهانی لا کیت فک ی   ت  عه: لنظ له  . »1۴۰3ن   زی   سین ا

  1د فدقناله تح یپ   ت  عه د     و خد لی  د  ب «. ما ی د    نظم   دی ق

 2024.718563jpl./10.22034 :oiD .51۹-۴86  لص. 1 ما ب 

 بیت  ف ه اهل«. ا کام ف هی واه  ا زش پ م . »13۷۴ اه  دی   ید لحم د اها می

  .2 ما ب 

  لبانی   وا ب د تحقیل ا تدادی د     و خد لی. ته ا :  . 13۹۷پ    ف هاد اای ا

  .دنیای ا تداد

https://doi.org/10.22034/law.2023.562207.1197
https://doi.org/10.22034/jpl.2024.718563
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  نا ی     ی. ته ا :  نا ی    ناختبازاندیشی د    ش . 1۴۰2پ    ف هاد اای ا 

  .لتد

  ن  تفسی   ان   لدنی ای ا . ته ا :  هالی انتشا  . 1۴۰۴پ    ف هاد اای ا    .  
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The legal and economic analyses of dual nature of Money in 

commodity/service market and in capital market 

Abstract Money, as a creation of social necessities, inherently possesses 

a dual nature that stems directly from its distinct functions across different 

economic spheres—namely, the commodity and service markets on one 

hand, and financial markets on the other. In traditional commodity and 

service markets, money plays a minimalist, instrumental role. It functions 

primarily as a unit of account, a standard measure of value, and a medium 

of exchange to facilitate transactions and reduce transaction costs. In this 

context, it is not sought for its own sake but merely bridges the gap 

between the exchange of real goods. Conversely, in financial markets and 

particularly in the capital market the primary function of money shifts 

dramatically towards being a store of value and wealth, emphasizing its 

future value. This fundamental shift in function is what transforms money 

into 'capital'.  

The historical evolution of money from a mere intermediary commodity 

backed by precious metals to a standardized unit of trust backed by the 

state reflects this transition. As surplus production and savings emerged, 

the need to preserve purchasing power against inflation necessitated the 

creation of structured financial markets. The conversion of money into 

capital requires specific institutional elements, including risk 

management mechanisms catering to both risk-averse and risk-taking 

behaviors, liquidity, information symmetry, and efficient legal structures 

that minimize transaction costs.  

This dual nature also poses significant challenges and necessitates a re-

evaluation within legal and religious frameworks, such as Islamic 

jurisprudence (Fiqh). The traditional prohibition of usury (Riba) was 

primarily contextualized within commodity markets where money lacked 

intrinsic value-storing capabilities, and interest could lead to destructive, 

non-productive speculation. However, in modern capital markets where 

money acts as capital and is subject to the time value of money and 

opportunity costs, modern legal and jurisprudential scholars have had to 

develop nuanced approaches. Transactions such as credit sales (Nasi'ah) 

and debt-to-debt exchanges (Kali be Kali) are re-analyzed through the 

lens of risk, time, and modern financial realities. Ultimately, this study 

demonstrates that legal systems must continuously adapt their 

methodologies to align with the evolving economic realities of money, 

developing specific, efficient rules tailored to both the commodity and 

capital markets.  
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